Allianz Investment Management SE

Allianz ()



OFFENLEGUNGEN NACH ARTIKEL 4 DER EU-SFDR

»1. Finanzmarktteilnehmer veroffentlichen auf ihrer Internetseite folgende Informationen und halten
sie auf dem aktuellen Stand:

a) wenn sie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigen, eine Erklarung (liber Strategien zur Wahrung der
Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit diesen Auswirkungen in Anbetracht ihrer GréRe, der Art und
des Umfangs ihrer Tatigkeiten und der Arten der Finanzprodukte, die sie zur Verfliigung stellen; oder
b) wenn sie nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
nicht beriicksichtigen, klare Griinde, warum sie das nicht tun, einschlieBlich gegebenenfalls
Informationen dariiber, ob und wann sie beabsichtigen, solche nachteiligen Auswirkungen zu
berucksichtigen.

2. Die Finanzmarktteilnehmer nehmen in die gemaR Absatz 1 Buchstabe a vorgelegten Informationen
mindestens Folgendes auf:

a) Informationen uber ihre Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nachhaltigkeitsindikatoren;

b) eine Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und aller in diesem
Zusammenhang ergriffenen oder gegebenenfalls geplanten MaBnahmen;

c) gegebenenfalls kurze Zusammenfassungen ihrer Mitwirkungspolitik gemaR Artikel 3g der
Richtlinie 2007/36/EG;

d) eine Bezugnahme auf ihre Beachtung eines Kodex fiir verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
und international anerkannter Standards fiir die Sorgfaltspflicht und die Berichterstattung sowie
gegebenenfalls den Grad ihrer Ausrichtung auf die Ziele des Ubereinkommens von Paris.

3) Abweichend von Absatz 1 veroffentlichen Finanzmarktteilnehmer, die am Bilanzstichtag das
Kriterium erfiillen, im Laufe des Geschiftsjahres durchschnittlich mehr als 500 Mitarbeiter zu
beschiftigen, ab dem 30. Juni 2021 auf ihren Internetseiten eine Erklarung uber Strategien zur
Wahrung der Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und halten diese Erklarung auf dem
aktuellen Stand. Diese Erklarung umfasst zumindest die in Absatz 2 aufgefiihrten Informationen.“

Vorschlag fiir eine Mitteilung gemaR Artikel 4. 1. a) und 4. 2. a) — d):’

A. Grundsidtze zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und der Indikatoren, Beschreibung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und der in diesem Zusammenhang ergriffenen oder
gegebenenfalls geplanten MaRnahmen
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Allianz Life Luxembourg untersucht die wichtigsten

nachteiligen

Auswirkungen seiner

Anlageentscheidungen auf das Versicherungsanlagevermogen? und verfligt Uber ein robustes

Rahmenwerk,
Grundsatzdokumente definieren und regeln diesen Ansatz.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die
nachhaltige  Entwicklung wie der Ausstol von
Treibhausgasen (THG), der Biodiversitatsverlust,

Trockenstress, die Behandlung gefahrlicher Abféalle und
toxischer Emissionen, Verletzungen der Menschenrechte,
Gesundheit und Sicherheit, negative Auswirkungen auf
Gemeinschaften sowie Bestechung und Korruption werden
anhand verschiedener Verfahren bertcksichtigt, etwa Gber

um diese Auswirkungen zu ermitteln und zu bewerten.

Zentrale interne

Das Konzept der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (WNA)
wird in den technischen
Regulierungsstandards der EU-
Verordnung lber
nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
beschrieben: ,Die gravierendsten
negativen Auswirkungen von

Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die
Bekémpfung von Korruption und
Bestechung stellen die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen dar.*

Ausschlisse, detaillierte Anlagerichtlinien, kurz- und
langfristige Reduktionsziele sowie unsere Engagement-
Politik (siehe nachstehend in Abschnitt B). Bei der
Identifizierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen stutzen wir uns auf verschiedene Indikatoren,
die je nach ihrer Wesentlichkeit fir die jeweilige Anlage
bertcksichtigt werden. Dariber hinaus hat sich die Allianz
einer Reihe an strategischen Klimaschutzinitiativen
angeschlossen und ist damit Verpflichtungen eingegangen,
die unseren Ansatz zur Minderung maoglicher negativer Auswirkungen untermauern.

Allianz unterstitzt insbesondere den Wandel zu einer klimafreundlichen Wirtschaft und verfolgt hierzu
einen ehrgeizigen Nachhaltigkeitsansatz fir unsere Geschéaftsfelder und Tatigkeiten. Als
Grindungsmitglied der von den Vereinten Nationen ins Leben gerufenen Net-Zero Asset Owner
Alliance (AOA) treten wir fiir ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategien und deren von der Industrie
gewahrleistete Finanzierung aus. Wir verpflichten uns dazu, unser Eigengeschaftsportfolio bis 2050
klimaneutral zu stellen, sodass ab dann keine weiteren Netto-THG-Emissionen mehr unterstiitzt
werden. Die Allianz arbeitet kontinuierlich mit der AOA zusammen, um Verfahren zur Performance-
Messung im Zusammenhang mit dem Klimawandel zu entwickeln und geeignete Ziele fir die
verschiedenen Anlageklassen und Sektoren festzulegen.

Wir haben verschiedene MalRnahmen ergriffen, um die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen zu vermeiden oder abzumildern. Hierzu zahlen inshesondere:

e Einschrankung der Anlagen in bestimmte Sektoren und Emittenten: Dies umfasst: (1) den
Ausschluss von Unternehmen, die umstrittene Waffen herstellen oder mit ihnen in Verbindung
gebracht werden?, (2) den Ausschluss von kohlebasierten Geschaftsmodellen?, (3) den

2 Bitte beachten Sie, dass dies nicht fiir Entscheidungen in Bezug auf Anlagen gilt, die Produkten in Rechnungseinheiten zugrunde
liegen.

3"V€/affen, die den folgenden internationalen Abkommen unterliegen: dem Ubereinkommen von Ottawa (Antipersonenminen), dem
Ubereinkommen uber Streumunition (Streumunition/Streubomben), der Biowaffenkonvention (biologische und Toxinwaffen) und
der Chemiewaffenkonvention (chemische Waffen).

4 Unternehmen, die mindestens 30 % (25 % ab dem 31. Dezember 2022) ihrer Einklinfte mit der Gewinnung von thermischer
Kohle erzielen; Unternehmen, die mindestens 30 % (25 % ab dem 31. Dezember 2022) des von ihnen erzeugten Stroms aus
thermischer Kohle gewinnen und/oder beabsichtigen, die Kapazititen ihrer Stromerzeugung aus thermischer Kohle um tber
0,3 Gigawatt (GW) zu erhdhen. Um den Ubergang zu diesen strengeren Bestimmungen zu erleichtern, wurden die
Emittenten, die die neuen Schwellen ab 2023 voraussichtlich Uberschreiten, 2021 ausgesetzt, was bedeutet, dass keine
Exposure-Erhéhung zulassig ist. Mit ,Ausschluss” meinen wir in Bezug auf diese Unternehmen, dass die
Eigenkapitalinstrumente dieser Gesellschaften verauRert und aufgelést werden und keine Wiederanlage in festverzinsliche
Instrumente erfolgt. Nahere Informationen finden Sie hier.
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Ausschluss von Olsandbasierten Tatigkeiten ° , (4) Einschrankungen hinsichtlich
Projektfinanzierungen gemaR der Ol- und Gasrichtlinie der Allianz ¢ sowie (5)
Einschrankungen hinsichtlich bestimmter Staatsanleihen von Léandern, die schwerer
Menschenrechtsverletzungen beschuldigt werden. (6) Einzelne Emittenten mit gravierenden
ESG-Auswirkungen, bei denen unser Engagement erfolglos war, konnen ebenfalls
ausgeschlossen werden.

Wir verpflichten uns, kohlebasierte Geschaftsmodelle im gesamten
Versicherungsanlagevermogen bis spatestens 2040 vollstandig abzubauen.

Wir verpflichten uns, unser Portfolio bis 2050 auf Netto-Null-Treibhausgasemissionen
auszurichten. Das bedeutet, dass wir als Eigentimer von Vermodgenswerten die in unserem
Portfolio vertretenen Unternehmen dabei unterstiitzen, Anreize flr sie schaffen und von ihnen
verlangen, dass sie im Einklang mit dem 1,5-Grad-Ziel des Pariser Abkommens MalRnahmen
zur Dekarbonisierung ergreifen. Die operativen Einheiten der Allianz arbeiten eng mit den
zentralen Funktionen der Gruppe zusammen, um gemeinsame Gruppenziele fur
Eigenanlagen festzulegen und umzusetzen. Wenngleich also jede operative Einheit zu den
unten stehenden Zielen beitragt, erfolgen die Festlegung und Berichterstattung fir die meisten
Ziele aggregiert auf Gruppenebene.

o Als ersten Meilenstein auf dem Weg zu unserem Ziel der Klimaneutralitat streben wir
bis 2025 die Senkung von Treibhausgasemissionen bei Aktien und
Unternehmensanleihen um 25 % gegenuber 2019 an.

o Darlber hinaus werden wir unser Immobilienportfolio bis 2025 am 1,5-Grad-Pfad
ausrichten. Obwohl unser Hauptaugenmerk auf Kohlenstoffemissionen und
Energieeffizienz liegt, achten wir auch auf Governance sowie auf soziale Standards
und Standards hinsichtlich des Wohlergehens. Jede neue Eigenkapitalanlage ist an
die Voraussetzung einer Umwelt- oder Nachhaltigkeitszertifizierung gebunden (z. B.
BREEAM oder LEED). Wir méchten unsere Partner und Mieter dazu anregen,
unserem Beispiel zu folgen und eine aktive Rolle bei der Einleitung von
Veranderungen einzunehmen, indem wir beispielsweise ,griine Mietvertrage“ fordern,
die Bestimmungen zur Verringerung der Umwelteffekte enthalten. Mit der
Verbesserung der Energieeffizienz und der Ersetzung herkdmmlicher Energiequellen
durch kohlenstoffarme Alternativen risten wir unsere Gebaude fir die Zukunft.

o 2021 haben wir neue Ziele fir unsere Eigenkapital- und Fremdkapital-
Infrastrukturinvestitionen eingefiihrt. Diese Ziele sehen Folgendes vor: a) vollstandige
Transparenz Uber die finanzierten Emissionen bis spatestens Ende 2023 fir alle
Anlagen, b) fur direkte Eigenkapitalinvestitionen eine absolute Reduzierung des CO»-
AusstolRes von 28 % bis Ende 2025, c) neue Direktinvestitionen (Eigenkapital und
Fremdkapital) in stark emittierende Vermdgenswerte nur dann, wenn ein auf 1,5 °C
ausgerichteter Dekarbonisierungsplan vorliegt, und d) die schrittweise Einfuhrung von
Klimaneutralitatszielen fur neue Fondsanlagen bis Ende 2024.

o Engagement auf Sektorebene: Um den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft zu unterstlitzen, sind wir auch auf der Ebene des Industriesektors aktiv.
Unsere Zwischenziele fur Ende 2024 konzentrieren sich auf zwei der
emissionsstarksten Sektoren: Versorgungsunternehmen und Ol und Gas. Dies
bedeutet insbesondere, dass wir mit den Unternehmen in einen Dialog treten, um
Netto-Null-Ziele bis 2050 flir Scope-1- und -2-Emissionen abzustecken. Bis 2025

mochten wir erreichen, dass bei mindestens 50 % der von uns verwalteten
Vermogenswerte im OIl- und Gassektor diese Ziele gesetzt wurden. AulRerdem

5 Keine Finanzierung fiir Unternehmen jedweden Sektors, die Uiber 20 % ihrer Ertrage mit Olsanden erzielen (10 % ab dem

31. Dezember 2024).

6 Keine Finanzierung fiir Projekte in den Bereichen i) Exploration und ErschlieBung neuer Ol- und Gasfelder (Upstream), i) Bau
neuer Midstream-Infrastrukturen im Zusammenhang mit Erddl, iii) Bau von neuen Olkraftwerken, Praktiken im Zusammenhang mit
der Arktis (gema der AMAP-Definition, mit Ausnahme von Operationen in norwegischen Gebieten) und iv) der Antarktis;

Kohlefldzmethan, Schwerstdl und Olsand sowie der Ultratiefsee. Dies gilt sowohl fiir neue als auch fiir bestehende
Projekte/Operationen. Im Jahr 2025 werden wir unsere Politik weiter verscharfen.
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werden wir unsere Beteiligung an kollaborativen Initiativen wie der CA100+ erhdhen
und eine Mitwirkungspolitik im Rahmen der AOA innerhalb der Sektoren und bei
Vermaogensverwaltern verfolgen.

o Investitionen in eine klimaneutrale Wirtschaft: Wir verfigen Uber ein wachsendes
globales Portfolio an Klimaldsungen, einschlieBlich Investitionen in erneuerbare
Energien, Energieinnovationen und die Férderung des Ubergangs zu einer
klimaneutralen Wirtschaft. Die Allianz verpflichtet sich, ihnr Engagement im Bereich
der erneuerbaren Energien in Einklang mit den Prognosen der Internationalen
Organisation fur erneuerbare Energien um jahrlich 5,85 % zu erhéhen.

o Wir suchenim Rahmen unseres Engagements den konstruktiven Dialog mit Zielunternehmen,
um ein besseres Management von ESG-Risiken und -Auswirkungen zu erreichen. So haben
wir 2021 unser ESG-Regelwerk erweitert, um Emittenten in unserem bdrsennotierten
Investitionsportfolio besonders zu berlcksichtigen, die von unserem externen Anbieter von
Nachhaltigkeitsdaten als problematisch in Bezug auf Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen eingestuft werden (z. B. Verletzungen der Prinzipien des UNO-GC,
der Menschenrechte oder der Grundsatze verantwortungsvoller Unternehmensfihrung).
Unser Ziel ist es, die bilateralen Engagement-Aktivitaten bis Ende 2024 um mindestens 100 %
zu verstarken. Nahere Informationen hierzu finden Sie in Abschnitt B.

Diese KlimaschutzmalRnahmen werden um weitere Ansatze zur ldentifizierung, Bewertung und
Gewichtung sowie zur Vermeidung oder Abschwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf die nachhaltige Entwicklung erganzt, die die breite Palette von Anlageklassen, in die wir
investieren, wie auch unsere verschiedenen Anlageprozesse erfasst:

Auswahl, Beauftragung und Monitoring der Vermoégensverwalter: Fur den Grofdteil unseres
Versicherungsanlagevermdgens beauftragen wir Vermdgensverwalter (z. B. AllianzGl und
PIMCO) mit der Durchflhrung der Investitionen. Unsere Portfolioziele kdnnen ohne die enge
Zusammenarbeit mit den Vermogensverwaltern und ihre Unterstitzung nicht erreicht werden.
Wir wahlen und beauftragen Vermogensverwalter, die ihre Aktivitdten mit unseren langfristigen
Nachhaltigkeitsinteressen in Einklang bringen. Hierzu haben wir Mindesterwartungen und
systematische Verpflichtungs- und Monitoring-Praktiken festgelegt. So verlangen wir von allen
Vermdgensverwaltern, die in unserem Auftrag investieren, dass sie Nachhaltigkeitsaspekte in
ihre Anlage- und Managementverfahren integrieren, und dies sowohl bei bdrsennotierten als
auch bei nicht boérsennotierten Anlagen. Als Mindestverpflichtung missen die
Vermogensverwalter die Prinzipien fur verantwortliches Investieren (PRI)” unterzeichnet haben
oder uber eine eigene qualifizierte Richtlinie hinsichtlich Nachhaltigkeit,
verantwortungsbewusster  Anlagen und/oder ESG verfligen. Uber 99 % unserer
Vermogenswerte werden von Vermogensverwaltern verwaltet, die diese Mindestanforderung
erflllen. Die Allianz Investment Management (AIM) SE Uberprift und bewertet systematisch die
Nachhaltigkeitsansatze der externen Vermogensverwalter einschlief8lich ihrer
Klimaschutzstrategien und Dekarbonisierungsanstrengungen. Fur bestehende Mandate werden
spezifische halbjahrliche Review-Meetings zu ESG-Faktoren mit den Vermdgensverwaltern
abgehalten. Zweck dieser Kontrollgesprache ist es, die ESG-Richtlinien der Vermbgensverwalter,
deren Anwendung sowie die damit verbundenen Prozesse zu bewerten. Der Fokus dieser
Engagement-Dialoge liegt auf Governance-Strukturen, um klare Verantwortlichkeiten fur das
Monitoring von Nachhaltigkeitsthemen zu gewahrleisten, und auf systematischen Monitoring-
Ansatzen fur Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen. Weitere Schwerpunkte sind die
Verwaltungsaktivitdten, um sicherzustellen, dass sich die Nachhaltigkeitsziele mit unseren
Interessen decken, sowie Engagement-Bemuhungen  zur  Verbesserung der

7 Wie in den PRI angegeben verpflichten sich die Unterzeichner unter anderem dazu, ,ESG-Aspekte in die Investitionsanalyse
und die Entscheidungsfindungsprozesse einzubeziehen®. Naheres zu den ESG-Aspekten gemal den PRI finden Sie hier (Seite

3).
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Nachhaltigkeitspraktiken in den Unternehmen, in die wir investieren. Beim Austausch mit
Vermdgensverwaltern, die bei einzelnen Aspekten ihrer Strategie einen Rickstand erkennen
lassen, unsere Gesamterwartungen jedoch erfillen, formulieren wir unsere Erwartungen
hinsichtlich Verbesserungen und Uberwachen die Fortschritte. Damit gehen wir einen
entscheidenden Schritt auf dem Weg zu unserem Ziel, positive realwirtschaftliche
Veranderungen zu bewirken und strategische Nachhaltigkeitsthemen proaktiv anzugehen.

- FiUr ndhere Informationen zum Ansatz von AllianzGI in Bezug auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (WNA) klicken Sie bitte hier. Um mehr UGber den
Ansatz von PIMCO hinsichtlich WNA zu erfahren, klicken Sie bitte hier. Um mehr Gber den Ansatz
von PIMCO hinsichtlich WNA zu erfahren, klicken Sie bitte hier.

- ESG-Rating-Ansatz fir bérsennotierte Vermdgenswerte: Basierend auf den ESG-Ratings von
MSCI ESG Research haben wir einen Ansatz entwickelt, um Nachhaltigkeitsfaktoren
systematisch in unseren Anlageentscheidungsprozess einzubeziehen. Die ESG-Ratings von
Unternehmen basieren auf der Analyse von Aspekten der Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung, die fur jeden Sektor als wesentlich erachtet werden. Hierzu zahlen THG-
Emissionen, Biodiversitat, Menschenrechte, Arbeitsrichtlinien und Corporate Governance. Hohe
ungesteuerte ESG-Risiken und gravierende nachteilige Auswirkungen flihren zu einem niedrigen
ESG-Rating. Zur Identifizierung dieser Unternehmen wird im Rating-Verfahren eine ESG-
Mindestschwelle verwendet. Bei der Analyse bestehender Investitionen in einem bestimmten
Portfolio und bei der Auswahl neuer Anlagen missen beauftragte Vermégensverwalter das ESG-
Rating der Anlage und den anwendbaren Schwellenwert berticksichtigen. Das bedeutet, dass
von Anlagen in Emittenten, deren Rating unterhalb der Schwelle liegt, abzusehen ist. Dieses
Prinzip gilt fir bestehende Anlagen, Reinvestitionen und neue Anlagen. Halt ein
Vermdgensverwalter Anlagen, deren Rating die festgelegte Schwelle verfehlt, so kommt eine
,comply or Explain“-Klausel zur Anwendung: Der Vermogensverwalter muss diese Anlage in
halbjahrlichen ESG-Review-Meetings mit AIM begrinden. Darlber hinaus tritt die Allianz mit
Emittenten in ihrem Portfolio, die den festgelegten Schwellenwert nicht erreichen, in einen
systematischen, zielgerichteten und zeitlich begrenzten Engagement-Dialog. Ein solcher Dialog
wird je nach Fall entweder von AIM oder vom jeweiligen Vermogensverwalter umgesetzt.
Einzelheiten zum Engagement-Dialog werden nachstehend unter B beschrieben. Naheres zum
ESG-Rating finden Sie in Kapitel 3.6 des ESG Integration Framework.

- ESG-Richtlinien und Weiterleitungsprozess fur nicht bérsennotierte Anlagen: Anlagegeschéafte in
nicht bérsennotierte Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur oder Privatplatzierungen werden
von AIM und den gruppeninternen Vermogensverwaltern gemaf den ESG-Richtlinien Uberprift.
Diese Richtlinien wurden 2013 flr sensible Geschéftsbereiche verfasst, die wir als besonders
anfallig fir ESG-Risiken und nachteilige ESG-Auswirkungen identifiziert haben. Zu diesen
Sektoren zahlen beispielsweise Ol und Gas, Bergbau und Landwirtschaft. Im Dialog mit
Nichtregierungsorganisationen sowie in einem Prozess der fortlaufenden Einbeziehung interner
Interessengruppen haben wir diese Richtlinien erarbeitet. Sie basieren auf internationalen Best-
Practice-Standards und umfassen Aspekte nachteiliger Auswirkungen wie etwa auf die
Biodiversitat, auf Schutzgebiete und auf lokale Gemeinschaften sowie im Hinblick auf
Menschenrechtsverletzungen. Die verpflichtende Anwendung der ESG-Richtlinien bei allen
Anlagegeschéften in den definierten Geschaftsbereichen gewahrleistet, dass potenzielle
nachteilige Auswirkungen erkannt und eingehend bewertet werden kénnen. Wird im Rahmen der
Bewertung ein ESG-Problem erkannt, so entscheiden ESG- und Risikoexperten auf Allianz-
Gruppenebene, ob mit einer Transaktion fortgefahren wird, ob die Fortsetzung der Transaktion
an die Bedingung geknlpft wird, dass eine Minimierung und ein Management der ESG-Risiken
und -Auswirkungen erfolgt, oder ob eine Transaktion aus ESG-Griinden abgelehnt wird. Naheres
zu den ESG-Richtlinien und den fir die verschiedenen Sektoren behandelten Themen finden Sie
im ESG Integration Framework in Kapitel 3.4.
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In Anbetracht der sehr unterschiedlichen Datenverfligbarkeit beziglich der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (gemal der Definition der EU-Regulierungsbehérden) und der verschiedenen
Anlageklassen pflegen wir einen standigen Austausch mit unseren Vermdgensverwaltern und
suchen nach neuen Datenquellen, um Informationslicken zu schliefien und unser Verstandnis der
potenziellen nachteiligen Auswirkungen zu erweitern. Trotz aller Bemuhungen begrenzt die
Datenverfugbarkeit, inwieweit bestimmte Hauptindikatoren der nachteiligen Auswirkungen
bertcksichtigt werden konnen. In diesen Fallen stitzen wir uns auf die zugrundeliegenden
negativen Nachhaltigkeitsindikatoren (wie etwa Abfall oder soziale und Arbeitnehmeraspekte).

B. Kurze Zusammenfassung unserer Engagement-Politik

Engagement: Die Allianz SE tritt im Namen all ihrer Tochtergesellschaften im Versicherungssektor
in einen Dialog mit ausgewahlten Unternehmen, bei denen die Allianz systematische ESG-Risiken
und/oder erhebliche nachteilige Auswirkungen erkennt. Ziel dieses Engagements ist es, das ESG-
Risikomanagement der Zielunternehmen zu starken und globale Verbesserungen der
Nachhaltigkeitsperformance voranzutreiben. Unser Engagement erstreckt sich insbesondere auf
die Themenfelder COz-Emissionen und -Management, Gesundheit und Sicherheit,
Schadstoffemissionen und Giftmdall, Biodiversitat und Flachennutzung. Jedes Engagement ist mit
einem Monitoring verknUpft, um die Reaktionsbereitschaft des Unternehmens und die in Bezug auf
die festgestellten Nachhaltigkeitsprobleme erzielten Fortschritte zu verfolgen. Falls sich die
Antworten eines Unternehmens weiterhin als unzureichend erweisen, keine Bereitschaft zur
Verbesserung der Nachhaltigkeitsperformance erkennbar ist oder wir keine Reaktion auf unsere
Bemuhungen um einen Dialog erhalten, empfiehlt unser Team, jegliche Investitionen in das
Unternehmen zu begrenzen. Diese Empfehlung wird vom Vorsitzenden des Group Sustainability
Board entgegengenommen und geprift, der anschlieend die Einschrankung des Unternehmens
in allen Eigengeschéaftsportfolios genehmigt.

Unsere Dialoggemeinschaft entwickelt sich in dem Male weiter, in dem die Notwendigkeit, bei
systemischen Themen wie dem Klimawandel verstarkt etwas zu bewirken, der Zusammenarbeit
von Anlegern neue Bedeutung verleiht. Wir haben unsere kollaborativen Engagements erweitert,
um die positiven Effekte unserer Bemihungen zu verstarken. In ein kollaboratives Engagement
kdnnen mehrere Investoren eingebunden sein, die mit einem einzigen Unternehmen in den Dialog
treten oder sich gleichzeitig mit mehreren Unternehmen und ihrer Wertschépfungskette innerhalb
desselben Sektors befassen. Bei der Zusammenarbeit werden die Bemuhungen der beteiligten
Parteien gebindelt, was effizientere und lésungsorientierte Diskussionen bei einer hdheren
Detailgenauigkeit ermoglicht. 2021 haben wir erneut eine aktive Rolle in der Initiative Climate Action
100+ gespielt, indem wir eine Co-Fuhrungsrolle beim Engagement Gbernommen und im Rahmen
der AOA auch erneut die sektorbezogenen Engagement-Aktivitaten und die Vermogensverwalter
koordiniert haben.

Nahere Informationen finden Sie im Nachhaltigkeitsbericht der Allianz-Gruppe in Kapitel 02.2.

Unsere internen Vermogensverwalter AllianzGl und PIMCO pflegen Uberdies ihrerseits ein ESG-
spezifische Engagement in Bezug auf ihr verwaltetes Vermogen einschliellich des
Versicherungsanlagevermdgens der Allianz. Nahere Informationen zum Engagement von AllianzGl
finden Sie hier. Naheres zum Engagement von PIMCO finden Sie hier.

Stimmrechtsausubung:  Stimmrechte  werden von  AllianzGl oder von  externen
Vermogensverwaltern ausgelbt, die Aktienmandate im Namen der Allianz Gruppe betreuen.
Nahere Informationen zur Abstimmungspolitik von AllianzGl sowie die Abstimmungsregister kbnnen
hier aufgerufen werden.
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C. Bezugnahme auf die Beachtung von Kodizes fiir verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
und international anerkannter Standards

Wir sind der Auffassung, dass Zusammenarbeit und langfristige Partnerschaften entscheidend sind,
um einen positiven Wandel herbeizufiihren. Um globalen Herausforderungen wie dem Klimawandel
und der Achtung der Menschenrechte begegnen zu kénnen, bedarf es des gemeinsamen Vorgehens
von Unternehmen, Regierungen und der Zivilgesellschaft. Allianz Life Luxembourg ist Teil der Allianz
Gruppe, die im Namen ihrer operativen Einheiten an einem breiten Spektrum an Initiativen und
Grundsatzvereinbarungen zur Forderung einer nachhaltigen Entwicklung beteiligt ist. 2011 hat sich
die Allianz® zur Einhaltung der Prinzipien firr verantwortliches Investieren (PRI) verpflichtet. Die PRI
dienen uns als Wegweiser fir unsere Strategie des verantwortungsbewussten Investierens und
tragen zu kontinuierlichen Verbesserungen in unseren Geschaftspraktiken bei. Als Eigentimer von
Vermogenswerten berichten wir jahrlich an die PRI. Unsere aktuellen und alteren PRI-
Transparenzberichte finden Sie in unserem Profil auf der PRI-Internetprasenz.

Eine vollstandige Liste aller Mitgliedschaften und Partnerschaften kann in Abschnitt 5.4 des
Nachhaltigkeitsberichts der Allianz-Gruppe fiir 2021 eingesehen werden.

Menschenrechte

Die Allianz hat sich zur Achtung der Menschenrechte und zur Einhaltung verschiedener
Menschenrechtsstandards wie der Leitprinzipien der Vereinten Nationen (UN) fir Menschenrechte,
der Internationalen Menschenrechtscharta und der Arbeitsnormen der Internationalen
Arbeitsorganisation (ILO) verpflichtet. Die Allianz ist sich der Bedeutung der Menschenrechte sowohl
als wertebasierte Aufgabe als auch als geschaftsrelevantes Thema bewusst. Somit hat die Allianz
Menschenrechtsaspekte auf der Grundlage der Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen integriert und ist seit 2002
Unterzeichnerin des Global Compact der Vereinten Nationen (UN-GC). Die Allianz erstattet jahrlich
in ihrem Nachhaltigkeitsbericht und in ihrer Mitteilung Uber die erzielten Fortschritte Bericht GUber die
Umsetzung der zehn UN-GC-Grundsatze. Erganzende Informationen hierzu kénnen dem Profil der
Allianz SE auf der Internetprasenz des UN-GC entnommen werden. Menschenrechte sind fur die
Allianz in ihren verschiedenen Rollen relevant: als Versicherer und Investorin, als Arbeitgeberin, als
Unternehmen (auch hinsichtlich unserer Lieferkette) und als Corporate Citizen. Die Allianz hat flr
jeden dieser Aspekte verschiedene Prozesse eingeflihrt und ist stets bestrebt, die Bericksichtigung
der Menschenrechte in ihren Tatigkeiten zu verbessern. Im Jahr 2021 hat die Allianz in
Zusammenarbeit mit einem externen Beratungsunternehmen eine
Menschenrechtsfolgenabschatzung auf der Grundlage der UN-GP-Methodik durchgefihrt, um
Licken in unserem Ansatz aufzudecken und die Einbeziehung der Menschenrechte in unser
Kerngeschaft und unsere Organisation weiter zu verbessern. Daruber hinaus haben wir unser
menschenrechtliches Engagement mit der Verdffentlichung unserer im ESG Integration Framework
der Allianz-Gruppe verankerten Menschenrechtsstrategie verstarkt.

Integration der Menschenrechte in unser Kerngeschaft

Als Versicherer und Investorin hat die Allianz als Teil ihres globalen ESG-Ansatzes ein Due-
Diligence-Verfahren  fir  Menschenrechte  entwickelt, das in unser allgemeines
Risikomanagementsystem integriert ist. Wir verwenden eine Kombination aus sektor- und
landerspezifischen Ansatzen, um menschenrechtsbezogene Risiken zu erfassen. So hat die Allianz
ESG-Richtlinien fir sensible Geschaftsbereiche ausgearbeitet, die auch eine sektorspezifische
Menschenrechtsrichtlinie umfassen (siehe das ESG Integration Framework der Allianz-Gruppe in
Abschnitt 03.4.7). Damit werden relevante Menschenrechtsaspekte als Teil der allgemeinen

8 Allianz SE und Allianz Investment Management SE erstellen als Eigentiimer von Vermdgenswerten gemeinsam die PRI-Offenlegungen der
Allianz, wahrend Allianz SE und PIMCO separat als Vermogensverwalter einen PRI-Bericht ausarbeiten.
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Risikobewertung fir Investitionen in nicht bérsennotierte Anlageklassen des jeweiligen Sektors
gepruft.

Dartber hinaus hat die Allianz eine Watchlist flir sensible Lander entwickelt, in denen systematische
Menschenrechtsverletzungen begangen werden. Bei Handelsgeschaften in diesen Landern flhren
wir eine explizite Due-Diligence-Prifung im Einklang mit unserer Menschenrechtsrichtlinie durch, die
verschiedene Menschenrechtsverletzungen abdeckt. Was unsere Anlagen betrifft, so priorisieren wir,
sofern wir in unserem Portfolio bérsennotierter Anlagen Emittenten identifizieren, die von unserem
externen Anbieter von menschenrechtsbezogenen Nachhaltigkeitsdaten als problematisch eingestuft
werden, diese Emittenten fir einen systematischen Engagement-Dialog (siehe den
Nachhaltigkeitsbericht der Gruppe fur 2021, Abschnitt 02.2).

Klimawandel

Wir berticksichtigen Klimakriterien strategisch in all unseren Geschaftsbereichen. Die Allianz ist
aktives Mitglied verschiedener klimabezogener Branchenverbande und -initiativen, die sich fir
ehrgeizige Dekarbonisierungsstrategien und deren Finanzierung durch die Industrie einsetzen. Als
Unterstutzerin der Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD) berichtet die Allianz in
ihrer umfassenden TCFD-Offenlegung speziell iber die Kohlenstoffindikatoren und -strategien fur das
Portfolio der Gruppe (siehe Abschnitt 4.6 des Nachhaltigkeitsberichts der Gruppe fur 2021).

Als AOA-Grindungsmitglied besteht unsere langfristige Verpflichtung darin, bis zum Jahr 2050 die
Treibhausgasemissionen innerhalb unseres Eigengeschaftsportfolios gemall dem AOA-
Zielsetzungsprotokoll auf Netto-Null-THG-Emissionen zu senken. Das bedeutet, dass wir als
Eigentimer von Vermdgenswerten die in unserem Portfolio vertretenen Unternehmen dabei
unterstltzen, Anreize flr sie schaffen und von ihnen verlangen, dass sie im Einklang mit dem 1,5-
Grad-Ziel des Pariser Abkommens Malnahmen zur Dekarbonisierung ergreifen. Im Einklang mit
dieser Verpflichtung ist die Allianz aktives Mitglied der Climate Action 100+ (CA100+), die sich das
Ziel gesetzt hat, einen Engagement-Dialog mit den 167 Unternehmen mit dem weltweit groten THG-
Ausstol3 zu flhren, um Ziele fir die Reduzierung von THG-Emissionen festzulegen und die
klimabezogene Finanzberichterstattung und Governance zu verbessern. Die Allianz ist federfuhrende
Akteurin bei zwei der Zielunternehmen der CA100+, und wir arbeiten mit drei weiteren zusammen.
Im Rahmen unserer Bemuihungen haben wir die CA100+ Netto-Null-Benchmark bei den
Unternehmen eingefihrt, mit denen Allianz im Dialog steht, und eine breitere Rolle der Initiative auf
Basis dieses Mess- und Tracking-Instruments unterstitzt. Die Benchmark umfasst entscheidende
Indikatoren, die es erlauben, die Fortschritte der Unternehmen im Hinblick auf das 1,5-Grad-Ziel zu
messen und transparent dariber zu berichten.

Wir arbeiten mit fihrenden wissenschaftlich fundierten Klimaszenarien, wie sie in den Berichten des
zwischenstaatlichen Ausschusses fur Klimaanderungen (IPCC) verwendet werden, um die
Ubereinstimmung mit unserem Ziel zu ermitteln.

Die Ziele beruhen auf Szenarien, die eine rasche Emissionssenkung vorsehen und davon ausgehen,
dass das 1,5-Grad-Ziel nicht oder nur geringfligig Uberschritten wird. Sie verknlpfen die
Emissionsreduzierung nicht mit der Annahme, dass der Atmosphare in nennenswertem Umfang CO-
entzogen werden kann, indem man Technologien einsetzt, die derzeit nicht verfligbar oder nicht in
groflem Malstab erprobt sind. In Bezug auf Immobilien besteht unser Ziel darin, uns an den vom
Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM) verdffentlichten 1,5-Grad-Dekarbonisierungszielen fir
den globalen Immobiliensektor zu orientieren.

Die AOA bemduht sich unter anderem um die Verfugbarkeit umsetzbarer Szenarien und Pfade, indem
sie ihr gesamtes Handeln auf wissenschaftliche Erkenntnisse stutzt und das OECM-Modell, die
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Weltklimarat-Szenarien einer geringfiigigen Uberschreitung oder Nichtliberschreitung sowie das
NZE2050-Modell (Klimaneutralitdt bis 2050) der Internationalen Energieagentur (IEA) férdert.
Uberdies leistet die Allianz einen aktiven Beitrag zu Open Source Climate, einer Gruppe von
Unternehmen, die gemeinsam eine ,vorwettbewerbliche Ebene® von Modellen und Daten zur
gemeinsamen Nutzung erarbeiten, die weltweit zuganglich sind. Daruber hinaus beteiligen wir uns
auch aktiv an spezifischen Dekarbonisierungsinitiativen wie etwa der Science Based Targets Initiative
(SBTi) und der Transition Pathway Initiative (TPI). Zu den entscheidenden Malinahmen dieser
Initiativen und der Allianz zahlt die Entwicklung von (vorausschauenden) Kennzahlen zur
Klimaperformance firr alle Anlageklassen sowie von Bewertungsinstrumenten zur Uberwachung der
Ausrichtung der Portfolios am 1,5-Grad-Ziel des Pariser Abkommens. Nahere Informationen hierzu
kénnen den Abschnitten 2.2.3 und 4.3 des Nachhaltigkeitsberichts der Gruppe fur 2021 entnommen
werden.
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